Тема 3 Денежный оборот 

3.1 Денежный оборот, его содержание и структура.

3.2 Денежная масса и денежная база.

3.3. Устойчивость денежного оборота.

3.4 Инфляция и методы её регулирования.

3.1 Денежный оборот, его содержание и структура

Платежный оборот – это процесс непрерывного движения средств платежа, существующих в данной стране. Он включает не только движение денег, но и движение других средств платежа (чеков, депозитных сертификатов, векселей и т. д.).

По своей сущности денежный оборот - это процесс непрерывного движения денег в наличной и безналичной формах, отражающий закономерности движения денег и товаров. 

Материальная основа  денежного оборота – товарное обращение. Денежный оборот - это совокупность всех потоков (каналов) движения денег. 

Денежное обращение – это постоянный переход денежных знаков от одних юридических или физических лиц к другим.

Деньги, находящиеся в обороте, выполняют следующие функции: обращения; платежа; накопления: когда деньги временно прекращают свое движение. Функцию меры стоимости деньги, находящиеся в денежном обороте, не выполняют. Эту функцию деньги выполнили до вхождения в денежный оборот, установив цены на товары. Поэтому данная функция влияет только на массу денег, а, следовательно, и на величину денежного оборота.

Денежный оборот состоит из отдельных каналов движения денег между:
· центральным банком и коммерческими банками;

· коммерческими банками;

· предприятиями и организациями;

· банками, предприятиями и организациями;

· банками и населением;

· предприятиями, организациями и населением;

· физическими лицами;

· банками и финансовыми институтами различного назначения;

· финансовыми институтами различного назначения и населением;

· финансовыми институтами;

· предприятиями, организациями, населением и государством.

По каждому из этих каналов деньги совершают встречное движение.

Структура денежного оборота характеризует его отдельные целостные части. Наиболее распространенной является классификация денежного оборота в зависимости от:

1 форм используемых в нем денег:

· безналичный – движение денег путем их перемещения по счетам или зачета встречных требований;

· наличный денежный – все расчеты и платежи, совершаемые с участием наличных денег, выполняющих все функции, – обращения, платежа, средства образования сокровищ и т. д.

2 характера отношений, которые обслуживает та или иная часть денежного оборота:

· денежно-расчетный: обслуживает расчетные отношения за товары и услуги и по нетоварным обязательствам юридических и физических лиц;

· денежно-кредитный: обслуживает кредитные отношения;

· денежно-финансовый: обслуживает финансовые отношения.

3 субъектов, между которыми происходит движение деньг:

· оборот между банками (межбанковский оборот);

· оборот между банками, юридическими и физическими лицами (банковский оборот);

· оборот между юридическими лицами (межхозяйственный оборот);

· оборот между юридическими и физическими лицами;

· оборот между физическими лицами (оборот домашнего хозяйства).

4  особенностей платежа:

· товарный (процессы производства и реализации продукции, оказание услуг);

· нетоварный (финансовые обязательства и т. д.).

5  функциональной структуры денежного оборота:

· сферы материального производства;

· непроизводственной сферы;

· населения;

· финансово-кредитной системы.

Роль денежного оборота состоит в том, что происходит свободный их перелив из одной отрасли в другую (взаимосвязь), а также появляются новые деньги.

3.2 Денежная масса и денежная база

В современных денежных системах деньги эффективно выполняют свои функции, если поддерживается оптимальное их количество в обращении – в соответствии с потребностями экономики. Количественными величинами, характеризующими денежное предложение,  являются показатели денежной массы.

Денежная масса – это совокупность всех денежных средств, находящихся в обращении в национальном хозяйстве в наличной и безналичной формах.

Виды денежной массы:

· номинальная – рассчитывается на основе сложившегося уровня цен;

· реальная – корректируется номинальная с учетом темпов инфляции (меньше номинальной).

В качестве обеспечения денег выступают товарная масса и финансово-экономические активы (золото и другие драгоценные металлы). 

В составе денежной массы различают активные и  пассивные деньги. Активные деньги обслуживают наличный и безналичный оборот. Пассивные деньги обслуживают накопления, резервы и остатки на счетах. Пассивные деньги потенциально могут быть использованы для расчетов. Различают  так называемые квазиденьги, к которым относятся денежные средства на срочных т сберегательных вкладах в коммерческих банках и специальных кредитных учреждениях, депозитные сертификаты и т.п. Они являются подобием денег, так как их нельзя непосредственно использовать как покупательное и платежное средство. В страназх с развитой рыночной экономикой квазиденьги являются основным и наиболее активным компонентом денежных агрегатов.

Исходная основа определения количества денег – сумма цен товаров:
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Согласно закону денежного обращения количество денег (в наличной и безналичной формах), необходимых для обращения в каждый промежуток времени, равно:
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где КД – количество денег; СЦТ – сумма цен товаров и услуг; К – сумма цен товаров и услуг, продаваемых в кредит; П – наступившие платежи; ВП – взаимно погашаемые платежи; О – скорость обращения денежной единицы.

Изменение объема денежной массы может быть результатом как изменения массы денег в обращении, так и ускорения их оборота. 

Скорость обращения денег – показатель интенсификации движения денег при функционировании их в качестве средства обращения и средства платежа. Он трудно поддается количественной оценке, поэтому для его расчета используются косвенные данные. 

Изменение скорости обращения денег зависит от многих факторов как общеэкономических (циклического развития экономики, темпов экономического роста, движения цен), так и  чисто монетарных (структуры платежного оборота, развития кредитных операций и взаимных расчетов, уровня процентных ставок на денежном рынке и т.д.).

В соответствии с международными стандартами в качестве основного критерия выделения различных показателей денежной массы используется ликвидность. 

Ликвидность – это степень затрат и скорость конверсии отдельных форм вкладов и сбережений в деньги как средство обращения и платежа.

Для расчета денежной массы и ее структуры на практике используются денежные агрегаты, которые позволяют количественно и качественно оценить денежную массу. 

Денежные агрегаты строятся на основе двух принципов:
1) каждый последующий агрегат включает предыдущий;
2) каждый последующий агрегат включает менее ликвидные финансовые активы, чем предыдущий, то есть по мере роста денежных агрегатов их ликвидность уменьшается.
Количество денежных агрегатов разное в различных странах и зависит от уровня развития экономических и финансовых рынков, денежно-кредитной политики государства и др.

В республике с 1 января 2004 г. рассчитываются денежные агрегаты М0, М1, М2, М2* И М3.

Агрегат М0 (наличные деньги в обороте) – наиболее ликвидная часть денежной массы, пригодная для немедленного использования в качестве платежного средства.  Включает банкноты и монеты на руках у физических лиц и в кассах  юридических лиц небанковского сектора. Рассчитывается как эмиссия денег по балансу Национального банка за минусом наличных денежных средств в НБ и банках Республики Беларусь. Характеризует размер наличных денежных средств во внебанковском обороте в белорусских рублях.

Агрегат М1 включает агрегат МО плюс переводные депозиты (остатки средств юридических и физических лиц – резидентов Республики Беларусь на текущих, депозитных и иных счетах до востребования) в белорусских рублях.

Агрегат М2 (денежная масса в национальном определении0  включает агрегат М1 плюс другие депозиты (срочные), открытые в банках юридическими и физическими лицами - резидентами Республики Беларусь в белорусских рублях.

Агрегат М2* (рублевая денежная масса) – это агрегат М2  плюс средства юридических и физических лиц – резидентов Республики Беларусь в ценных бумагах (кроме акций), выпущенных Национальным и другими банками в белорусских рублях.

Агрегат М3 (широкая денежная масса) – это агрегат М2* плюс переводные и срочные депозиты в иностранной валюте, средства в ценных бумагах (кроме акций) в иностранной валюте и депозиты в драгоценных металлах юридических и физических лиц – резидентов Республики Беларусь.

Наличная иностранная валюта в состав широкой денежной массы не включается, во-первых, из-за ограниченности использования ее как средства обращения и платежа и, во-вторых, из-за невозможности точной оценки ее объема. 

Наличные деньги в обороте и переводные депозиты в национальной и иностранной валютах представляют собой высоколиквидную часть денежной массы, которую называют активной широкой денежной массой. Для Беларуси характерен  высокий уровень активной широкой денежной массы. 

Основными исходными ориентирами для определения агрегатов денежной массы являются данные сводного отчетного баланса национального банка Республики Беларусь и сводного отчетного баланса Национального банка и банков Республики Беларусь.

Депозиты юридических и физических лиц в банках, находящихся в стадии ликвидации из денежных агрегатов исключаются.

Национальный банк постоянно совершенствует методику расчета денежной массы. 

На основе денежных агрегатов определяется такой макроэкономический показатель, как коэффициент монетизации экономики, показывающий уровень обеспечения национального хозяйства денежными средствами и определяющийся как отношение денежной массы к  ВВП:
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По мере развития экономики государство увеличивает значимость менее ликвидных агрегатов.
Каждое государство уделяет значительное внимание правильному прогнозированию денежных агрегатов, так как от этого зависит размер  денежной эмиссии.

В Республике Беларусь денежные агрегаты выделяются в соответствии с международными стандартами. Однако вследствие недостаточного уровня развития безналичных расчетов населения, рынка банковских услуг, финансовых рынков и ряда других причин показатели денежной массы, используемые в республике, отличаются по своему составу от показателей, применяемых в развитых странах.

Денежно-кредитное регулирование – совокупность конкретных мероприятий центрального банка, направленных на изменение денежной массы в обращении, объема кредитов, уровня процентных ставок и других показателей денежного обращения и рынка ссудных капиталов.

Объект (что регулируется) – денежные средства. Обеспечивающие воспроизводство товаров и услуг и характеризующиеся комплексом количественных и качественных параметров: объем, форма, цена, направления движения и т.д. 

Субъект (кто регулирует) - в узком смысле – банковская и парабанковская системы, в широком – все участники денежных отношений.

Методы и инструменты – чем регулируют.

Инструменты регулирования денежной массы в обращении:

· операции на открытом рынке (купля-продажа государственных ценных бумаг). Данный инструмент влияет на деятельность банков через объем имеющихся у них ресурсов. Если центральный банк продает ценные бумаги на открытом рынке, а банки их покупают, то ресурсы последних и соответственно их возможности предоставлять ссуды уменьшаются. Это приводит к сокращению денежной массы в обращении;

· политика учетной ставки (дисконтная политика), т. е. регулирование процента по займам банков у центрального банка. Предоставление кредитов происходит по ставке рефинансирования, устанавливаемой центральным банком. Повышение ставки по учетно-ссудным операциям направлено на «сжатие» денежной массы, находящейся в обращении;

· изменение нормы обязательных резервов. Повышение нормы обязательных резервов означает, что большая часть банковских средств «заморожена» на счетах центрального банка и не может быть использована банками для выдачи кредитов. Результат чего является сокращение денежной массы в обращении;

· девизные операции, т. е. покупка и продажа центральным банком иностранной валюты для поддержания курса национальной валюты и предотвращения его резких колебаний, а также в целях противодействия спекулятивным настроениям участников рынка.

Технология (как регулируют) – порядок использования методов и инструментов.

Цели (для чего регулируется) – конечные (общеэкономические) и промежуточные (монетарные).

Принципы организации денежно-кредитного регулирования (ДКР):

- независимость центрального банка – способность и возможность применять весь спектр методов ДКР для достижения поставленных целей, независимость в выборе основной цели денежно-кредитной политики (ДКП) и промежуточных целевых ориентиров и т.д.;

-  централизация управления системой монетарного регулирования - система управляется из единого центра (центрального банка0 и все субъекты системы руководствуются едиными требованиями ДКП;

- открытость и транспарентность ДКП - возможность экономических агентов предвидеть воздействие ДКП и принимать соответствующие решения;

- построение иерархии целей;

- соответствие числа поставленных целей количеству методов реализации ДКР.

Эффективность денежно-кредитного регулирования определяется его результативностью в регулировании экономических процессов.

Самостоятельным компонентом денежной массы в Беларуси является денежная база. Она включает:

- выпущенные в обращение  национальным банком Республики Беларусь наличные деньги ((исключая остатки средств в кассах национального банка Республики Беларусь), наличные деньги в обращении только в национальной валюте);

- остатки средств на счетах обязательных резервов, депонированных банками в национальном банке (блокированные банковские резервы);

- средства на корреспондентских счетах и остатки других средств банков на счетах в национальном банке (мобильные банковские резервы);

- вложения банков в ценные бумаги Национального банка;

- переводные и срочные депозиты предприятий. Организаций и населения, обслуживающихся в национальном банке Республики Беларусь в соответствии с действующим законодательством (прочие депозиты).

Между денежной базой и денежной массой существует прямая связь.

Управление денежной базой, то есть средствами, которые имеются в наличии у Национального банка Республики Беларусь, оказывает воздействие на состояние денежного предложения.

Используя различные методы денежно-кредитного регулирования, Национальный банк может корректировать объемы избыточных резервов и тем самым задавать ориентиры рынку.

Так, увеличение нормы обязательных резервов приведет к увеличению обязательных резервов банков, но будет способствовать сокращению избыточных резервов банков, что приведет к снижению темпов роста денежного предложения.

3.3 Устойчивость денежного оборота 

Устойчивость денежного оборота проявляется в относительной стабильности покупательной способности денег, что выражается в постоянстве или росте количества пользующихся спросом товаров и услуг, которые можно приобрести на денежную единицу.

Необходимые условия стабильности покупательной способности денег:
– поддержание экономически обоснованного соотношения между денежной массой в обращении и массой реализуемых товаров;
– обеспечение эластичности денежного обращения;

– обеспечение стабильности курса национальной валюты.

Количество денег, необходимых для обращения, определяется общим законом денежного обращения, который действует в любых типах денежных систем и требует обязательного сбалансирования денежных масс.

Устойчивость денежного оборота зависит от сбалансированности денежно-кредитной, а также финансовой сфер национального хозяйства.

Спрос на деньги определяется спросом хозяйствующих субъектов, населения и государства на денежные средства в функциях средства обращения, платежа и накопления.

Предложение формируется за счет эмиссии денег, которая определяется размерами государственного долга, объемами кредитования общественного хозяйства, золотовалютными резервами государства.

Равновесие спроса и предложения может достигаться стихийно или при вмешательстве государства.
Денежное обращение отражает все экономические пропорции:

воспроизводственные пропорции, т. е. соотношения между:

· сферой материального производства и непроизводственной сферой;

· I и II подразделениями общественного производства;

· фондом накопления и фондом потребления в национальном доходе;

· отдельными стадиями процесса воспроизводства – производством, распределением, обменом и потреблением.

· темпами роста производительности труда и средней заработной платы;

· темпами роста денежных доходов населения и производства предметов потребления и оказания услуг;

Отраслевые пропорции, т.е. соотношение между:

· добывающими и перерабатывающими отраслями;

· межотраслевые пропорции;

· внутриотраслевые пропорции;

Территориальные пропорции.
Нарушение пропорций общественного производства проявляется на рынке в форме диспропорции между спросом и предложением.

3.4 Инфляция и методы ее регулирования

Инфляция это процесс, характеризующийся повышением уровня цен в экономике или снижением покупательной способности денег.

Особенности инфляционного процесса:

· единовременное повышение уровня цен еще не является инфляцией, хотя оно способно вызвать инфляционные ожидания и при определенных условиях может послужить толчком для развития инфляционного процесса;

· в самом общем виде содержание инфляции заключается в обесценении денег, которое выражается, в частности, в росте цен; 

·  избыток денег в обращении рассматривается в качестве одного из главных условий развития инфляции. 

Инфляция проявляется:
1) в переполнении сферы обращения бумажными деньгами  вследствие их чрезмерного выпуска,

2) в сокращении товарной массы в обращении при неизменном количестве выпущенных денег. 

Темпы инфляции определяются с помощью индексов цен. 

Индекс цен – показатель, который характеризует среднее изменение уровня цен некоторого фиксированного набора товаров и услуг за выбранный период:
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Темп (уровень) инфляции: 
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в процентах показывает, на сколько процентов выросли цены за рассматриваемый период.
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Однако индексы цен нельзя рассматривать как абсолютно точные показатели инфляции. В них часто не учитываются изменения покупательских предпочтений населения (при составлении потребительской корзины), улучшение потребительских свойств товаров, случайные колебания цен под воздействием немонетарных факторов. 

Виды инфляции в зависимости от различных критериев, представлены в таблице 5.

Таблица 5 – Виды инфляции

	В зависимости от
	Виды инфляции

	темпов роста цен
	умеренная, если годовые темпы роста не превышают 5-10 %,

	
	галопирующая, если годовые темпы роста не превышают 10-50%,

	
	гиперинфляцию >50% в месяц

	характера движения цен
	ползучая– цены растут равномерно медленными темпами

	
	ступенчатая– возрастание уровня цен происходит неравномерно и скачкообразно

	формы проявления
	открытая (или видимая) инфляция, проявляющаяся в росте цен, количественно она определяется путем расчета индекса цен

	
	подавленная (или скрытая), находит отражение в дефиците товаров, на которые не распространяется свобода ценообразования

	места возникновения 
	инфляция, вызванная внутренними факторами

	
	импортируемая, вызываемую внешними факторами

	от причин возникновения
	инфляция спроса возникает под воздействием избыточного платежеспособного спроса, созданного увеличением денежной массы темпами, превышающими темпы роста объемов реализуемых товаров и услуг

	
	инфляция издержек вызывается увеличением издержек производства, произведенных затрат на единицу продукции

	
	структурная инфляция – процесс, обусловленный диспропорциями в экономике, когда повышение общего уровня цен происходит в результате изменения условий формирования цен на отдельных рынках или в отдельных отраслях и секторах общественного хозяйства.


Денежные факторы инфляции действуют со стороны платежеспособного спроса и денежного обращения, они относительно независимы от воспроизводственного процесса:

· чрезмерная эмиссия денег в рамках экспансионистской денежно-кредитной политики

· расширение объемов кредитования со стороны кредитных учреждений;

· хронический дефицит государственного бюджета, если его покрытие в условиях неразвитости финансовых рынков осуществляется достаточно длительное время эмиссионным путем;

· увеличение скорости оборота денег;

· чрезмерные инвестиции, несоответствующие реальным потребностям экономики в капиталовложениях;

· нестабильность обменного курса национальной валюты.

Неденежные факторы инфляции обусловливают рост цен со стороны воспроизводственного процесса. Их действие приводит к первоначальному росту издержек производства и товарных цен, что вызывает соответствующий рост денежной массы, служащий основой для дальнейшего повышения цен: 

· диспропорциональность общественного воспроизводства;

· монополизацию;

· милитаризацию экономики;

· рост издержек производства;

· мировые структурные кризисы;

· стихийные бедствия, крупные аварии.

Социально-экономические последствия инфляции: 

1 Инфляция приводит к дезорганизации воспроизводственного процесса;

2 Инфляция негативно влияет на функционирование рыночных механизмов вследствие искажения рыночных сигналов. Это проявляется в том, что инфляция:

– приводит к изменению относительных цен, являющихся рыночными ориентирами;

– увеличивает неопределенность протекания экономических процессов.

3 Инфляция приводит к перераспределению национального дохода и богатства.

4 Следствием инфляции является снижение уровня сбережений в экономике.

5 Развитие инфляции стимулирует перелив капитала из сферы производства в денежно-кредитную сферу. 

6 Инфляция усиливает нестабильность функционирования товарных и финансовых рынков. 

7 Инфляция негативно влияет на деятельность кредитных учреждений.

8 Инфляция может влиять на состояние государственного бюджета. 

9 Обесценение денег приводит к снижению валютного курса, хотя и с определенным запозданием. 

10 Развитие инфляции может привести к неблагоприятным для страны перемещениям капиталов во внешнеэкономическом обороте. 
Формы борьбы с инфляцией:

– устранение структурных перекосов в экономике;

– минимальное участие бюджетных средств, максимальное – негосударственного сектора;

– нормализация торговли;

– вовлечение в рыночный оборот нетрадиционных товаров (квартир, ценных бумаг и т. д.);

– конверсия военного производства;

– развитие рынка услуг.

Два варианта регулирования экономики (западный опыт):

В зависимости от состояния экономики:

1 дефляционная политика, связанная с  регулированием денежного спроса через денежно-кредитный и налоговый механизмы путем снижения государственных расходов, повышения процентных ставок за кредит, усиления налогового бремени, ограничения денежной массы (приводит к замедлению экономического роста);

2 политика доходов, которая осуществляет параллельный контроль за ценами и заработной платой путем полного их замораживания или устранения предела их роста.

Первоочередные меры:

· ежегодное установление государством верхнего лимита роста зарплаты и цен и параллельное стимулирование производства;

· оздоровление финансовой системы;

· гибкое регулирование деятельности банков;

· совершенствование денежного обращения;

· стабилизация торгового и платежного баланса;

· борьба с коррупцией.

Денежная реформа – это полное или частичное преобразование денежной системы, проводимое государством с целью упорядочения или укрепления денежного обращения.

Антиинфляционные мероприятия представлены в таблице 6.

Таблица 6 – Антиинфляционные мероприятия

	1 Меры государственного антиинфляционного регулирования



	В сфере экономики
	В сфере финансов
	В денежно-кредитной сфере
	В сфере ценообразования
	В рамках «политики доходов»
	В валютной сфере

	Структурная

Политика

Ограничение

деятельности

монополий
	Снижение

государственных расходов

Увеличение ставок налогообложения

Сокращение

дефицита госбюджета и государственного

долга
	Ограничение или прекращение эмиссии денег

Снижение скорости оборота денег

Общие и селективные методы денежно-кредитного регулирования
	Регулирование монопольного ценообразования

Установление пределов роста цен

Контроль над ценами в государственном секторе экономики
	Контроль за ростом цен для ограничения доходов

Установление нормативных пределов роста заработной платы

Политика зарплаты в государственном секторе

«Замораживание» заработной платы и цен
	Ревальвация национальной валюты

Ограничение притока краткосрочного иностранного капитала

	2. Денежные реформы



	Формы проведения



	Образование новой денежной системы


	Частичное изменение денежной системы


Вопросы для самоконтроля

1 Что представляет собой денежный оборот, и какие бывают его виды?

2 Как регулировалось денежное обращение при использовании металлических денег (золотых или серебряных монет)?

3 Охарактеризуйте закон денежного обращения.

4 Что такое денежные агрегаты, и каковы цели их применения.

5 Почему денежный оборот должен быть оптимальным?

6 Назовите основные принципы денежного оборота.

7 Что предполагает рациональная организация денежного оборота?

8 Каким путем может происходить ускорение безналичных расчетов?

9 Что представляют собой корреспондентские отношения банков?

10 Чем отличается инфляция от дефляции?

11  Что представляет собой денежная масса и зачем надо ее определять?

12 Что понимается под «денежной базой»? 

13 Чем «денежная масса отличается от «денежной базы»?

14 Какой критерий положен в основу построения агрегатов денежной массы?

15 В чем состоит главное разрушающее действие инфляции?

16 Какие основные факторы стимулируют развитие инфляции?

17 Какие существуют виды инфляции?

18 Что представляет собой дефлятор ВВП?

19 Каковы основные меры сдерживания инфляции и варианты ее регулирования?

20 Какие факторы влияют на денежную массу?

21 Назовите функции денег находящихся в обороте.

22 Какие существуют каналы движения денег? 

23 Опишите денежные агрегаты, используемые Национальным банком Республики Беларусь.

24 Какие Вы знаете инструменты регулирования денежной массы в обращении?  

25 Что вы понимаете под скоростью обращения денег и какова ее связь с денежной массой?

26 В чем особенности инфляционного процесса?

27 В чем вы видите назначение индексов цен? 

28 Что вы понимаете под темпами инфляции?

29 Назовите денежные и неденежные факторы инфляции.
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